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NORMATIVIDAD EN ADMINISTRACION DE RIESGOS

SEMANA 4
TEMA SEMANA 4:

e a) Normatividad mexicana
e b) Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)
e ) Ley del Mercado de Valores

e d) Ley de Sociedades de Inversion

e (Qué eslacapitalizacion de las instituciones financieras?

Uno de los términos utilizados en la normatividad mexicana es el de
capitalizacion el cual tiene diferentes aplicaciones, veamos:

En contabilidad la capitalizacion de activos es el proceso de reconocer que
un activo se ha puesto en servicio en la compafiia y es apto para la
amortizacion. Hasta que no se haya capitalizado, el activo no puede
amortizarse en ninguno de los libros contables.

En finanzas Capitalizar es agregar a un capital inicial los rendimientos por él
producidos, entonces Capitalizar los intereses quiere decir que una
institucién financiera paga intereses no solamente sobre la cantidad que
depositd originalmente, sino también sobre los intereses que su depdsito ha
generado con el tiempo.

La Capitalizacién Bancaria es el Grado de solvencia con que cuentan las
entidades financieras resultado de aplicar las reglas de capitalizacion
aplicables para ponderar los activos en riesgo y el tipo de capital con que
cuentan.

El indice de Capitalizaciéon (Icap) es aquel que representa la fortaleza
financiera de una instituciéon para soportar pérdidas no esperadas, en
funcion de su perfil de riesgo.

Desde hace tiempo, en todo el mundo se estan requiriendo mayores niveles
de capital, aunque parece que la banca mexicana se encuentra por encima
de los requerimientos tanto a nivel internacional como local.

EL Comité de Supervisién Bancaria de Basilea Ill hasta la fecha solicita a los
bancos un indice de Capitalizaciéon (Icap) superior al 8 por ciento como
minimo mas un suplemento de conversion de capital adicional de 2.5%, cifra
que totaliza un 10.5%.
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Recordemos que el Capital Contable esta formado por:

e Capital social o aportaciones de los socios de la empresa que se
divide en comun y preferente
Reservas.
Dividendos decretados en acciones.
Superavit de capital.
Utilidades del ejercicio.

e Utilidades retenidas.
Al aplicar los diferentes porcentajes de capitalizacion requeridos (Icap) el
monto obtenido debe ser cubierto por el saldo del capital social Comun no
por el capital contable.

éQué esla CNBV?

La Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) es un érgano con plena
libertad funcional e independiente de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico (SHCP) y que cuenta con autonomia técnica y facultades ejecutivas
sobre el sistema financiero mexicano, a fin de que funcione de manera
adecuada.

Originalmente, la Comision Nacional Bancaria, fue creada en 1924 y la
Comision Nacional de Valores, en 1946, ambas comisiones estaban
separadas, pero se hicieron una sola Comision en 1995 debido a que el
sistema financiero mexicano a principios de esa década inauguré un
esquema de banca universal al permitir la prestaciéon de una amplia gama
de servicios, a través de entidades financieras pertenecientes a un mismo

grupo.

La CNBV tiene por objeto supervisar y regular en el ambito de su
competencia a las entidades financieras, a fin de procurar su estabilidad y
correcto funcionamiento, asi como mantener y fomentar el sano vy
equilibrado desarrollo del sistema financiero y proteccién de los intereses
del publico

De todos los organismos que regulan la operatividad de la Bolsa de México,
la CNBV es uno de los mas importantes en la creacion y regulacién del
sistema financiero mexicano, sobre todo al establecer ordenamientos para
normar a las diversas entidades que llevaban a cabo los servicios
financieros.

Para poder dar cumplimiento a sus objetivos, la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores cuenta con las facultades que le otorgan las siguientes leyes
relativas al sistema financiero:
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Ley del Mercado de Valores

Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito
Ley General de Sociedades Mutualistas e Instituciones de Seguros
Ley Federal de Instituciones de Fianzas

La CNBV es la autoridad encargada de autorizar a los intermediarios que
deseen ingresar al mercado financiero.

La CNBV tiene la facultad de emitir una regulacién prudencial cuyo
proposito es limitar los incentivos a tomar riesgos. Es decir, esta regulacion
prudencial busca limitar la toma excesiva de riesgos por parte de los
intermediarios para evitar que realicen operaciones que puedan provocar su
falta de liquidez o solvencia.
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Las entidades que regula la CNBV y que forman parte del sistema financiero
son:

Normatividad en administracion de riesgos

-Ahorro Nacional

-Almacenes Generales de Depodsito

-Arrendadoras Financieras

-Banca de Fomento (2°. Piso)

-Banca Comercial o Multiple (1er piso)

-Casas de Bolsa

-Empresas de Factoraje Financiero

-Sociedades de Ahorro y Crédito

-Sociedades de Inversion (Renta fija y variable, SINCAS)
-Sofoles (Sociedades Financieras de Objeto Limitado)
-Uniones de Crédito

Entonces preguntate si el Sistema financiero mexicano operaria
eficientemente si no contaramos con esta institucién que cuenta con una
junta de gobierno que incluye a representantes de Banco de México, la
SHCP, CONSAR, CNSF.

e ¢;Qué esel mercado de valores?

Es un mercado de capitales en donde se opera sobre la renta variable y la
renta fija, por medio de la compraventa de valores negociables. Permite la
canalizaciéon del capital de los inversores y usuarios a medio y largo plazo.

EL proceso de emision, colocacion y distribucion depende de los
participantes que son los emisores, inversionistas, intermediarios y otros
agentes econdmicos.

También son afectados en el proceso los valores negociables emitidos por
parte de personas o entidades ya sean publicas o privadas. Son por ejemplo
valores negociables: las acciones de sociedades y valores negociables
equivalentes a acciones, las cuotas participativas de las cajas de ahorro, los
bonos de titulizacidn, las participaciones hipotecarias, los instrumentos de
mercadeo monetario, las participaciones preferentes, las cédulas
territoriales, los warrants, entre otros.

Entre las caracteristicas mas importantes del mercado de valores pueden
encontrarse las siguientes:

e Rentabilidad: Al invertir en la bolsa de valores se espera obtener un
rendimiento por esto. Algo que puede darse por dos vias:
e El cobro de dividendos



NORMATIVIDAD EN ADMINISTRACION DE RIESGOS

e La diferencia entre el precio de venta y el de compra de los titulos. En
otras palabras, con la plusvalia o minusvalia obtenida.

e Seguridad: Estamos hablando de un mercado de renta variable. Esto
quiere decir que los valores pueden cambiar al alza o la baja, segun
oscile el mercado. Como es evidente, esto representa un riesgo, ya
gue no se sabe con certeza si la inversién va a resultar en una
ganancia. Las inversiones en titulos a largo plazo, tienen una mayor
probabilidad de ser una inversién rentable y segura. Otra forma de
reducir el riesgo a la hora de invertir, es la diversificacién. De esta
forma la probabilidad de tener pérdidas disminuye.

o Liquidez: Existe una gran facilidad en la inversion en valores, por lo
que
comprar y vender se da con rapidez.

Importancia del mercado de valores

El principal objetivo del mercado de valores es el de ayudar al movimiento
de

capitales, contribuyendo de esta forma en la estabilidad monetaria y
financiera. Es asi como el uso democratico de los mercados de valores
impulsa el desarrollo de politicas monetarias mas activas y seguras.

De esta forma los mercados de valores se convierten en lugares en donde
los

agentes intermediarios y los instrumentos desarrollados intercambian
activos

entre si. Lo que facilita la transparencia y la libertad del proceso de
compras y ventas de los valores.

En ellos es también posible fijar los precios de los valores seglin la orden de
la ley de oferta y demanda correspondiente. Ademas, esta puede ser una
inversion de tipo muy liquido para muchos inversores, porque sin importar el
momento, podran vender sus acciones.

Funcidon de los mercados de valores

En resumen, el mercado de valores es de una gran importancia en la
econdmica nacional e internacional por tener las siguientes funciones:
e Contribuye al desarrollo econdmico al canalizar el ahorro hacia la
inversion.
e Brinda liquidez a la inversion, permitiendo que los tenedores de titulos
puedan convertir en dinero sus acciones.
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e Coloca en contacto a las empresas y las entidades del Estado que
necesitan recursos de inversion de ahorradores.
e Favorecen la valoracion de activos financieros y la asignacién eficiente
de los recursos.

Como funciona el mercado de valores

El mercado de valores es un conjunto de instituciones y agentes financieros
que negocian sobre los distintos tipos de activos, como lo son acciones,
obligaciones, fondos, etc. Todo ello usando como medio los instrumentos
creados de forma especifica para este fin.

Funciona captando en parte el ahorro personal y empresarial, un punto de
financiacién extra para aquellas empresas que estan en procesos como la
emision de nuevas acciones.

ElL mercado de valores también esta sujeto a la especulacion. Se mueven
gran

cantidad de acciones dia a dia, en todo el mundo, con la finalidad de
conseguir una plusvalia por la venta de valores.

Pero cotizar en la bolsa esta sujeto a los riesgos de los ciclos econdémicos,
ademas de sufrir los efectos de los fendmenos psicolégicos que son
capaces de elevar o reducir los precios de los titulos y acciones. Por lo que
se le considera un instrumento de medicién del impacto de todos aquellos
acontecimientos politicos, econdmicos y sociales por los que una sociedad
pueda atravesar.

Es asi como se convierte en un bardmetro del comportamiento de las
economias en los paises alrededor del mundo. He alli su mas representativa
importancia.

e ¢(Qué se negocia en el mercado de valores?

En el mercado de valores no solo se procede a contratar acciones sino a
también negociar otros activos financieros como lo son obligaciones, bonos
y derechos de suscripcion. Es decir, todos estos activos financieros que las
empresas han decidido vender o negociar para satisfacer las necesidades de
financiacién que posean.
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Diferencias entre renta fija y renta variable

Estos productos negociados se dividen en dos grandes grupos que son los
denominados como renta fija o renta variable. El tipo de renta dependera de
si el rendimiento recibido por el inversor estd predeterminado o no,
respectivamente.

En la renta fija podras encontrar a la deuda, y las acciones corresponden al
segundo grupo, a la renta variable. Esta ultima modalidad es la preferida por
las empresas cuando es necesario conseguir financiacién por medio de la
bolsa.

También existen productos hibridos que son una mezcla de lo anterior,
como es el caso de las obligaciones convertibles en acciones. Ellas
primeramente generan un interés fijo para después transformarse en valores
de renta variable. Otro tipo son las obligaciones con warrants, con las que el
inversor obtiene el derecho a una prima o la conversion en otro activo
financiero.

Ejemplo: Cuando una persona compra un titulo de renta variable, una accién
en determinada empresa, no tiene el conocimiento especifico de los
beneficios que obtendra. Esta situacion se da porque no se encuentra
prestando dinero para que se lo devuelvan, sino que con la compra se
convierte en propietario de una parte de dicha empresa. Pasa a ser, por
tanto, una inversion de riesgo.

Una situacidon opuesta a la que se da cuando un inversor compra un titulo
de renta fija con un tipo de interés fijo. Al hacerlo sabe el tipo de
rendimiento que obtendra con un periodo de tiempo predeterminado.

Es importante destacar que en el mercado financiero no todos los valores
de renta variable que cotizan tienen el mismo prestigio. Esto se debe a que
no comparten las mismas cuentas de resultados y tampoco las mismas
expectativas. Es asi, como algunos valores tendran mas prestigio que otros
si se les compara.

Ejemplos de mercado de valores

Ejemplos de los mercados de valores mas importantes son el NASDAQ y el
IBEX 35

NASDAQ

EL NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quotation)
es la segunda bolsa de valores automatizada y electrénica de mayor tamafo
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en los Estados Unidos, y es la primera de Nueva York. Su tamafio es tal que
su volumen de intercambio por hora es mayor a la de cualquier bolsa en el
mundo.

En NASDAQ son mas de 7000 acciones las que cotizan. Las empresas que
participan se caracterizan por poseer un perfil de alta tecnologia,
informatica y biotecnologia. Tiene su oficina principal en Nueva York y sus
indices mas representativos son el Nasdaq 100 y el Nasdag Composite.

IBEX 35

EL IBEX 35 es por su parte el principal indice bursatil de la bolsa

espafola elaborado por Bolsas y Mercados Espafioles (BME). Se encuentra
compuesto por las 35 empresas con mas liquidez en el Sistema de
Interconexion Bursatil Electrénico (SIBE) de cuatro bolsas espafolas, que
son la bolsa de Madrid, la de Barcelona, la de Bilbao y la de Valencia.

Este indice esta ponderado por capitalizacion bursatil, similar a indices
como el S&P 500 en donde no todas las empresas tienen el mismo peso.
Para la inclusion o salida del IBEX 35 se toma en cuenta:

la liquidez de los titulos
el valor de la capitalizacion bursatil
el nUmero de acciones en circulacion, entre otros.
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e (QuéesunaSociedad de Inversion?

La sociedad de inversion es una institucion de inversion colectiva que
adquiere personalidad juridica para la captaciéon de activos con los que
generar rendimientos.

La sociedad de inversién toma personalidad juridica como sociedad anénima
con el fin de asumir fondos, activos, dinero, valores con los que gestionar e
invertir a su vez generando nuevos rendimientos para los constituyentes de
la sociedad.

Estas sociedades suelen estar compuestas por inversores privados e
institucionales de cierto nivel que se unen para poner en comun activos y
recursos con los que generar rendimientos que individualmente no podrian
tener acceso y estaran mas limitados.

Estas sociedades suelen centrarse en la inversién de sectores muy
concretos, como los mercados financieros, inmobiliarios y de deuda, de ahi
gue existan sociedades que agrupan a inversores cuyo objeto es la inversion
en acciones, fondos y derivados; aquellas sociedades destinadas al sector
inmobiliario, ya sea para la compra venta de bienes inmuebles o para la
explotacién de éstos mediante alquileres; o la inversion en instrumentos de
deuda, fundamentalmente deuda publica y de deuda corporativa de grandes
empresas (empréstitos).

Las sociedades de inversion las componen empresas medianas vy
especializadas en algun tramo del campo en el que operan, pero que
necesitan de otras para alcanzar inversiones mayores.

Las sociedades de inversion, mejor conocidas como fondos, son la forma
mas

accesible para que los pequefios y medianos inversionistas puedan
beneficiarse del ahorro en instrumentos bursatiles.

La Ley de Sociedades de Inversion tiene por objetivo regular la organizacién
y funcionamiento de las Sociedades de Inversion, fungir como intermediaria
de sus acciones en el Mercado de Valores y observar los servicios a
contratar para el correcto desempefio de las actividades.

Para su organizacion y funcionamiento se requiere la autorizacion de la
CNBY,
dichas autorizaciones son intransferibles y aplican a alguno de los siguientes
tipos:

e Sociedades de Inversion de Renta variable
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e Sociedades de Inversion de Instrumentos de deuda
e Sociedades de Inversion de Capitales
e Sociedades de Inversion de Objeto Limitado

Estas instituciones forman carteras de valores o portafolios de inversién con
los recursos que captan del publico inversionista. La selecciéon de estos
valores se basa en el criterio de diversificacion de riesgos.

Ejemplo: El inversionista compra acciones de estas sociedades cuyo
rendimiento esta determinado por la diferencia entre el precio de compra y
el de venta de sus acciones. Los recursos aportados por los inversionistas
son aplicados por los fondos a la compra de una canasta de instrumentos
del mercado de valores, procurando la diversificacion de riesgos

Al adquirir las acciones representativas del capital de estas sociedades, el
inversionista obtiene ventajas tales como la diversificacion de sus
inversiones,

principio fundamental para disminuir el riesgo y, la posibilidad de participar
en el Mercado de Valores en condiciones favorables sin importar el monto
de los recursos aportados.

Para un inversionista pequefio o mediano, adquirir unitariamente
instrumentos del mercado de valores, equivaldria a concentrar
excesivamente su inversion. Ello, sin considerar que, en muchos casos, son
elevados los montos minimos exigidos para la compra de un instrumento
bursatil en particular. En una sociedad de inversion, en cambio, los recursos
del inversionista se suman a los de otros, lo que permite ampliar las
opciones de valores bursatiles consideradas.

Adicionalmente, no todos los inversionistas cuentan con el tiempo o los
conocimientos requeridos para participar por cuenta propia en el mercado
de

valores, por lo que dicha tarea y habilidad queda en manos de los
profesionales que trabajan en las operadoras de sociedades de inversion, las
cuales funcionan de manera independiente o como subsidiarias de
intermediarios financieros.

En México, el publico interesado en recibir asesoria e invertir en sociedades
de inversién puede acudir con cualquiera de los intermediarios siguientes:
Casas de bolsa. Bancos. Operadoras independientes de Sociedades de
Inversion.

Importancia de las Sociedades de Inversion

Las sociedades de inversion cumplen varias funciones importantes para el
conjunto de la actividad econdémica del pais, entre las que se pueden
destacar:
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Fomentar el ahorro interno al ofrecer mas opciones de inversion atractivas
para los ahorradores nacionales.

Contribuir a captar ahorro externo como complemento del interno al
permitir la compra de acciones de sociedades de inversidon a inversionistas
extranjeros.

Participar en el financiamiento de la planta productiva al canalizar recursos
de los inversionistas a la compra de acciones y titulos de deuda emitidos
por las empresas y el gobierno, con los que financian proyectos de
modernizacion y ampliacion.

Fortalecer el mercado de valores al facilitar la presencia de un mayor
numero de participantes.

Propician la democratizacion del capital al diversificar su propiedad
accionaria entre varios inversionistas.

Para la CNBV es muy importante proporcionar informacion relevante sobre
las sociedades de inversion autorizadas en México para su venta al publico,
con el fin de brindar canales de acceso a este sector, a través de soluciones
que complementen el abanico de informacién disponible en el mercado.

La eleccion del instrumento dependera, casi siempre, entre otros aspectos, de:
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Objetivo del Monto Rentabilidad Aversion Plazo
inversionista disponible deseada al riesgo

Consulta material adicional en rankia.mx
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